FORMULARIO INT-T

30 DE JUNIO DE 2016
RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Unibank, S.A
VALORES REGISTRADOS: Valotes Comerciales Negociables (VCN)
RESOLUCION SMYV: 498-13
NUMERO DE TELEFONO: 297-6000
FAX: 223 3149
DIRECCION DEL EMISOR: Avenida Balboa, Edificio Grand Bay Tower
DIRECCION DE CORREO: tesoteria@unibank.com.pa

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No. 18-2000 del 11 de Octubre del 2000 de la
SMV. La informacién financiera esta presentada de conformidad con lo establecido en los Acuerdos
No. 2-2000 de 28 de febtero del 2000 y No, 8-2000 del 22 de mayo del 2000. Este documento ha
sido preparado con el conocimiento que su contenido seri puesto a disposicién del publico,
inversionista y del publico en general.
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I. Anilisis de Resultados Financieros y Operativos

LIQUIDEZ

Al 30 de Junio de 2016 el indice de liquidez legal del banco ascendia a 84.01%, por encima del 30%
requerido pot la Supetintendencia de Bancos. El 53.23% de los activos liquidos estd compuesto por
efectivo y depdsitos a la vista y a plazo con vencimiento menor a 186 dias, el 36.53% cotresponde a
instrumentos de invession elegibles de acuerdo a la ley, y el 10.24% corresponde a abonos de
obligaciones con vencimiento menor a 186 dias y en categoria normal.

Los pasivos exigibles se encuentran en US$168.1 millones en junio 2016. Los depositos exigibles
estdn compuestos de la siguiente forma: depdsitos a plazo no bancarios 41.92%, cuentas de ahorro
33.62%, cuentas cottientes 15.54% y depositos bancarios 8.92%. Los préstamos brutos representan
el 72.5% de los depdsitos totales.

El banco es muy consetvadot en las politicas de inversién y se preocupa por buscar inversiones que
cumplan con los patimetros establecidos. Hace énfasis en la preservacion de capital y la calidad de
los emisores que se adquieren pata su portafolio de inversiones. En caso de ser necesario el banco
cuenta con acuerdos de recompra y lineas de margen, con contrapartes nacionales e internacionales.

RECURSOS DE CAPITAL

Una de las fortalezas de Unibank, S.A es su capital. Abre al pablico en diciembre de 2010, con un
capital inicial de US$50 millones y sus accionistas plenamente convencidos en ¢l futuro del banco
hacen un aporte adicional de US$10 millones que se completéd en Mayo del 2013.

Al 30 de junio de 2016, la relacién pattimonio a total de activos es de 10.6% y la relacién de
pattimonio entre préstamos brutos es de 18.7%. El indice de adecuacion de capital es de 18.84%, por
encima del minimo de 8% requetido por la Superintendencia de Bancos de Panama

HECHOS RELEVANTES

Durante el cuarto trimestre del afio 2015, el banco realizd una adenda al Prospecto Informativo de Ia
oferta piblica de Valotes Cometciales Negociables Rotativos de Unibank, 5.A., autorizada mediante
Resolucién SMV No. 498-13 del 29 de Noviembte de 2013, modificando la Casa de Valores y Puesto
de Bolsa, Agente de Pago, Registro y Transferencia, Asesor Financiero y Asesor Legal.
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Dichos cambios se detallan a continuacion.

-MMG Bank Corporation. . Invertis Securities; ,Av

- MMG Bank Corporation.’ Invertis Securities, §.A;
MMG Bank Corporation | Vial & Vial:

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Al 30 de junio 2016, los activos totales del banco ascendieron a US$561.621 millones (US$555.956
millones a diciembre 2015), los pasivos US$502.333 millones (US$498.694 millones a diciembre
2015) y el patrimonio US$59.288 millones (US$57.316 millones a diciembte 2015).

El targen neto de intereses para el segundo trimestre de 2016 fue 2.13%. La relacién de préstamos

con deterioro (neto de gatantias) sobre préstamos totales se situd en 1.18% de la cartera total.

Al 30 de junio de 2016 el banco mantiene en inversiones disponibles para la venta y hasta su
vencimiento un total de US$141.608 millones comparado con US$108.566 millones en valotes al
vencimiento al 31 de diciembre de 2015. Al 30 de junio, el banco mantenfa obligaciones producto de
transacciones con garantia de bonos de renta fija por US$50.495 Millones.

El portafolio de depdsitos totaliza US$438.380 millones y estd compuesto por 6.05% en cuentas
corrientes, 13.69% en cuentas de ahorro, 76.84% en Depésitos a plazo fijo y 3.42% en depdsitos de
bancos. Los depositos representan el 87.27% del Total de Pasivos. El costo de fondos promedio
para el segundo trimestre de 2016 fue de 3.56%.

Para el cierre del primer semestre del 2016, Unibank, S,A reportd una utilidad neta antes de impuesto
de UUS$1.602 millones.

El indice de eficiencia operativa pata el primer semestre del 2016 fue 66.57%. El retorno de activos
se sitnd en 0.62% y el retorno de capital en 5.52%.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el préximo semestre del afio el banco continuara incrementando su cattera de préstamos dentro
de lo que es su nicho de mercado ademas de seguir incentivando las operaciones en Colombia,

El banco se ha enfocado en la creacién de nuevos productos pata incentivar la captacién a nivel de
nuestras sucursales creando de esta forma mayor actividad en nuestros puntos de venta.
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De igual manera se esta enfocando en la busqueda de fondeo internacional con varias insHtuciones
financicras que propotcionen linea de crédito y asi continuar con la diversificacion de estas fuentes
de fondos internacionales.

11. Resumen Financiero

Tngresos pot intereses y comisiones 7,340,926 7,387,843 7,762,405 7,196,695 7,289,005 6,774,554
oLL0s Igresos 897,536 641,647 249,342 260,229 297347 644,525
Gastos por interescs (4,391,540)  (4,248,939) 4,227,885) (4,033,423 (@A,679416)F (3,625,355)
Gastos de operacion (24209500  (2.643,546) @ADITY|  (2,380,526) (2804437) (2,246,879
Provision para préstamos (574,652) (385,628) (566,440) 85,504 (6.050) (26,594)
Provision para valores mantenidos hasta s vencimiento - - (36,900) - - -
Provision para active mantenido para la venta - (509,093) - - {611,041)
Impuesto sobrc la renta (i74,452)

Utilidad o Pérdida antes de impuestos 851,320 751,377 96,960 1,128,479 1,006,449 908,610
Acciones cmitidas v en circuladi(n 60,000,000 [ 60,000,000 60,000,000 0,000 | 60,000,000

60,000,000 | 60,00

BALANCE GENERAL 1201 20155 1A 2AMEE 20
‘'otal de Préstamos 317,730,511 | 318,775,692 318,597,200 | 323,433,526 | 319,855,710 | 311,776,771
Préstamos con detetioro (neto de garantias) 3,736,624 3,791,988 2,035,092 396,724 498,721 827,072
Reserva para péadidas en préstamos 2,100,241 1,525,588 1,218,436 724,006 809,511 1,437,559
Activos Totales 561,621,112 | 559,297,645 555,956,365 | 544,976,291 | 526,786,209 | 517,417,547
Depésitos toles 438,579,765 | 443,928,229 441,261,480 | 433,558,501 | 416,611,797 | 407,433,172
Valores comerciales negociables 6,712,843 6,501,387 22,884,413 8,545,175 8,977,597 8,434,573

Tlinanciamiento por pagar 25,522,824 | 18,231,954 18,683,797 - - -
Valores vendidas bajo acuerdo de recompra 245971914 | 22,884,413 6A89,37T9 | 34,513,205 | 34962041 29,127,555
Capital pagado 60,000,000 | 60,000,000 60,000,000 | 60000000 | 60,000000 | 60,000,000
Operaciém y Reservas (114,524)]  (1,809,743) (2,683,325) (2,883,074 (#,002993) (5,158,800}
50.285476 58,190,257 57,316,675 57,116,926 55,907 007 54,841,100
501, 201522 310008 0 120157

7.82 7.94 8.02 7.59 744 .7.43

Préstamos/ Activos Totales 57% 57%| 57% 59%% 61% 60%
Gastos de Operacidn/Ingresos T'otales 62.9% 69.9% 63%] 70% T4% 59%
Reserva/Préstamos con deterdoro 0.56 0.40 0.60 1.82 1.62 1.74

Préstamos con deterioro{neto de garantias)/ Cartera Tota 1.18% 1.19% 0.64%) 0.12% 0.16% 0.27%

11I.  Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacion trimestral estard disponible pata el pablico inversionista a partir del 15 de

Martzo de 2016 en Ia pigina de internet www.unibank.com.pa

Raul Barnett Alejaredts Putsals
‘Subgetente General de Crédito y Banca Intl. Vicepresidente de Finanzas
Unibank, S.A, Unibank, S.A.
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Unibank, S.A., y Subsidiaria

Estados Financieros Consolidados por el periodo terminado el
30 de junio de 2016 e Informe del contador pUblico autorizado.



Unibank, S.A., y Subsidiaria

informe del contador publico autorizado y
Estados Financieros al 30 de junio de 2016

Contenido

Informe del contador ptiblico autorizado a la junta directiva

Estado consolidado de situacion financiera

Estado consolidado de ganancias o pérdidas y otras utilidades integrales
Estado consolidado de utilidades integrales

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Estado consolidado de flujos de efectivo

Notas 2 los estados financieros consolidados

Informacion adicional

Anexo | - Informacién de consolidacion sobre el estado de situacion financiera

Anexo Il - Informacién de consolidacion sobre el estado de ganancias o pérdidas
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INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE UNIBANK, S.A.

Los estados financieros consolidados interinos de UNIBANK, S.A. y Subsidiaria, al 30 de junio 2016,
incluyen el estado consolidado de sitvacién financiera, el estado consolidado de resultados, el estado
consolidado de utilidades integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio, y estado
consolidado de flujos de efectivo por los primeros nueve meses terminados a esa fecha, y un resumen
de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
informes.

.os estados financieros consolidados interinos antes mencionados, en nuestra revision, fueron
preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera-(NTIR), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), tal como/han sidg’ modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por ta Superintendencia de Bancos dgPanamd’ para propésito de
supervision, como se describe en la Nota 2 a los estados financieros consa

R
vl e _f

Alejandro-Purgals ' \- Melghiiades Villarreal

Vicepresidenfe de Finanzas y Contabilidad Gerefte de contabilidad
CPA}-0140-2012

29 de julio 2016

Panamé, Repiiblica de Panamné



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de situacién financiera
Por el periodo terminado el 30 de junio de 2016
(En balboas)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores de inversion disponibles para la venta
Valores de inversién hasta su vencimiento, neto
Préstamos, neto

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras
Inversidn en asociada no controladora

Activo mantenido para venta

Otros aclivos

Activos totales

Pasivos y patrimonio
Pasivos

Depésitos de clientes
Financiamientos recibidos

Valores comerciales negociables
Otros pasivos

Pasivos totales
Patrimonio
Acciones comunes
Reservas regulatorias
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Dé&ficit acumulado
Patrimonio total

Pasivos y patrimonio totales

Las notas son parte integral de estos estados financieros

Notas

10
11
13

14
15

17y 18
20
16

consolidados.

30 de junio

2016

82,192,240
37,706,133
103,901,890
315,184,752
3,693,803
2,020,912
3,079,587
13,841,795

561,621,112

438,379,765
50,494,738
6,712,843
5,745,701

502,333,047
60,000,000
3,914,318
(1,672,233)

(2,954,020)

59,288,065

561,621,112

31 de diciembre

2018

110,090,819
4,031,618
104,497,522
316,840,849
4,689,913
1,824,004
3,079,687
10,802,053

555,956,365

441,261,480
41,568,210
6,489,379
9,320,621

498,639,690
60,000,000
3,914,318

(2,040,926)

4,556,717)

57,316,675

555,956,365



Unibank, $.A. y Subsidiaria
Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Por el perfodo terminado el 30 de junio de 2016

Ingresos por intereses
(Gastos por intereses
Ingreso neto por intereses

Ingresos por comisiones

Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

Ingreso neto de intereses y comisiones

Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de inversion
Otros ingresos

Oftros gastos:

Proviston para posibles préstamos incobrables
Provision para activo mantenido para la venta
Gastos del personal

Honorarios y servicios profesionales

Gastos por arrendamientos operativos
Depreciacidn

Otros

Ganancia del pericdo

Ganancia del periodo atribuible a:
Acclonista de la Compaiiia controladora
Participacién no controladora

Total de ganacia del periodo

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas

11

30 de junio 30 de junio
20186 2015
14,220,216 13,631,242
{8,640,479) (7,304,771)

5,679,737 6,226,471
589,331 532,317
{80,778) (89,356)
508,553 442,981

6,088,290 6,669,432
229,132 304,751

1,113,143 623,766

1,342,275 928,517

(960,280) (32,644)

- (611,641)
(2,788,890) {2,902,650)
(276,173) (235,285)
(402,490) {339,766)
(183,873) {237,031)

(1,413,070) {(1,426,584)

(6,024,778) {5,785,601)

1,405,789 1,812,348
196,908 102,711

1,602,697 1,915,059




Unibank, S.A. y Subsidiaria
Estado consclidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por el periodo terminado el 3¢ de junio de 2016

30 de junio 30 de junio
Notas 2016 2015

Ganancia def afto 1,602,697 1,915,058
Otro resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas:

Cambios netos en valuacidn de los valores disponibles para fa venta 9 220,166 83,600

Amortizacién cargada a ganancias o pérdidas 9 148,527 56,684

Cambios netos por venta de valores disponibles para al venta , que fueron

transferidos al estado consolidado de resultados - 96,842

Otro resullado integral det afio 368,693 237,126
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 1,971,390 2,152,185

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Unibank, S.A. y Subsidiaria
Estado consolidado de flujos de efectivo
Per el pericdo terminado el 30 de junio de 2016

{En balhoas})

Actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacién:
Aumento (reversion) para pérdidas en préstamos
Depreciacion
Amortizacidn de activo intangible
{Ganancia) pérdida en venlta de inversiones
Amortizacion de pérdida no realizada
en inversiones disponibles para venta
Amaortizacion de primas y descuentos
Participacion patrimenial en asociada
Ingresos por intereses y comisiones
Gaslos de intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Depésitos con vencimientos contractuates mayores a 90 dias
Prestamos y comisiones descontadas no ganadas
Otros activos
Depdsitos & la vista
Depdsitos de ahorres
Depositos a plazo
Cheques de gerencia y cerlificados
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones;
intereses cobrados
intereses pagados

Efectivo neto proveniente de fas aclividades de operacion

Actividades de inversidn:

Adquisicion de valores disponibles para la venta
Producto de la venta de valores disponibles para la venta
Adquisicién de valores mantenidos hasta su vencimiento

Producto de la venla y redenciones de valores mantenidos hasia su

vencimiento
Propiedades disponibles para la venta

Ventas y descartes en activos fijos
Compras y adicion de mobiliario, equipo y mejoras
Compras de activos intangibles

Efeclivo neto proveniente de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Adquision de valores comerciales negociables
Producto del pago de valores comerciales negociables

Incremento en financiamientos y valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Efectivo nelo proveniente de las aclividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efeclivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

30 de junio 30 de junio
Notas 2016 2015
1,602,697 1,915,059
11 960,280 (615,205)
13 183,873 237,031
15 154,645 51,000
9 (229,132) 56,684
9 148,627 50,816
9,10 55,111 -
{196,908) -
(14,220,218) (14,063,559)
8,640,479 6,886,526
8 2,895,000 {722,800)
695,817 (4,811,525)
(3,027,286) {2.274,303)
(13,660,979) {1,912,741)
7,225,492 2,252,513
3,663,774 12,694,543
(614,977) 560,353
{1,409,109) 925,544
14,185,824 13,809,493
{9,186,496) (7,228,367)
(2,243,584) 7,811,062
9 {36,456,750) -
9 3,000,000 -
10 (5,865,826) (14,899,991)
10 6,637,880 5,215,837
- 611,641
856,884 -
13 (44,647) (38,929)
15 {32,709) {(4.409)
{31,905,168) {9,115,851)
218,646 -
- (3,425,159)
8,926,528 20,920,771
9,145,174 17,495,612
(26,003,5678) 16,190,823
108,273,018 63,240,627
8 81,269,440 79,431,350

Las nolas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2016
{En balboas)

1.

Informacion general

Unibank, S.A., se organizé y constituyé bajo la legislacion panameria, y le fue otorgada una Licencia
General Bancaria mediante Resolucion No. 163-2010 del 19 de julio de 2010 de la Superintendencia
de Bancos de Panama {(en adelante, la "Superintendencia de Bancos”). La Licencia General
Bancaria le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la Republica de
Panama, asl como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior y realizar aquellas ofras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos segtin el Decreto Ley No. 9 de
26 de febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de
Febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a través de su subsidiaria, servicios financieros, de banca
corporativa, banca personal y banca privada, aparte de otros servicios financieros,; estas actividades
eslan sujetas a la supervision de las autoridades regulatorias.

Unibank, S.A. y su subsidiaria Uni Leasing, Inc. en adelante se denomina el Banco.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que aln
no inicia operaciones y esta registrada bajo las leyes de la Reptblica de Panam4, en el Registro
Pablico en la seccidén mercantil con ficha No.790241 y documento No.2303503 del 21 de diciembre
del 2012.

£1 Banco es duefio del 100% de fas acciones emilidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., entidad
que se organizd y constituyé bajo la legislacion panamefia, y le fue otorgada Licencia mediante
Resolucion No. 393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar operaciones de arrendamiento
financiero.  Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e industrias de acuerdo a la
legislacién establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.

E|] Banco es 100% subsidiaria de Uni B&T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la
Republica de Panama, en el Registro Plblico en la seccion mercantil con ficha No.682912 y
documento No.1712451 del 15 de enero de 2010.

En septiembre del 2014, el Banco adquiri6 el 50% de las acciones de la sociedad Invertis Securities,
S.A., constituida en la Republica de Panama mediante escritura plblica N°11,6563 del 12 de
diciembre del 2012. Invertis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse en la Republica de
Panama o desde ésta, al negocio de Casa de Valores de acuerdo a las disposiciones legales
nacionales.
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Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Normas que entran en vigencia en el periodo corriente

El Banco ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
reporte anual comenzado el 1 de enero de 2015:

° Mejoras anuales a las NIIF's - Ciclo 2010-2012
° Mejoras anuales a las NIIF's - Ciclo 2011-2013
) Modificaciones a la NIC 19 - Planes de beneficios definidos: aportaciones de empleados

La adopcion de estas modificaciones no ha tenido ningiin impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

2.2 Normas e interpretaciones emitidas que adin no han sido adoptadas

NIIF 9 - instrumentos financieros

NIIF 9, publicada en julio de 2014, contiene los requerimientos contables para los instrumentos
financieros, reemplazando NIC 39 Reconocimiento y Medicién y todas las versiones previas de
la NIIF 8. La norma contiene requerimientos en las siguientes areas:

Clasificacion y Medicion: la clasificacion de los activos por deuda financiera es determinada por
referencia al modelo de negocio para la administracion de los activos financieros y las
caracteristicas de los flujos contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda es
medido a costo amortizado si a) el modelo de negocio es mantener el activo financiero para el
cobro de su flujo contractual y b} el flujo de efectivo contractual del instrumento representa solo
los pagos de principal e intereses.

Todos los movimientos de valor razonable de los activos financieros deben ser reconocidos a
través del estado consolidado de ganancias o pérdidas, excepto por los instrumentos de capital
que no se tienen para negociar, que pueden ser reconocidos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas o en reservas de patrimonio {sin reciclamiento a ganancias o pérdidas).

L.os pasivos financieros son clasificados de manera similar que bajo la NIC 39, sin embargo, hay
diferencias en los requerimientos para aplicar a fa medicion e! propio riesgo de crédito.

En diciembre de 2014, el IASB realizo cambios adicionales a las reglas de clasificacion y
medicion e introdujo un nuevo modelo de deterioro. Con estas modificaciones, la NIIF 9 fue
completada. Los cambios introducen:

e Una tercera calegoria de medicién de valor razonable a través de patrimonio para ciertos
instrumentos financieros de deuda.

o Un nuevo modelo de pérdidas esperadas que involucra un enfoque de tres fases donde los
activos financieros se mueven a través de los tres escenarios a medida que su riesgo de
crédito varia. El escenario indica como una entidad mide las pérdidas por deterioro. Un
método simplificado es permitido para los activos financieros que no tiene un componente
significativo de financiamiento, como las cuentas por cabrar.
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NIIF 9 es efectiva para los perfodos anuales que comienzan el o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn anticipada permitida.

NIE 15 - Ingresos de actividades ordinarias _procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2014, se emiti6 la NIiIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, fa NIC 11 Contratos de conslruccion y las interpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en el contrato.
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

® & o o o

Segun la NIIF 15, una entidad contabitiza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacién de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en
una obligacion de rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

NIIF 16 Arrendamientos

L.a NIIF 16 Arrendamientos reemplaza la NIC 17 Arrendamientos. Esta norma elimina la
clasificacion de los arrendamientos y establece que deben ser reconocidos de forma similar a
los arrendamientos financieros y medidos al valor presente de los pagos futuros de
arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los perfodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2019. La adopcién anticipada es permitida para entidades que también adopten
la NIIF 15 — ingresos de Contratos de Clientes.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la del costo historico, excepto
por inversiones disponibles la venta y los activos no corrientes disponibles para la venta, los
cuales se presentan a su valor razonable.
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Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's). Las politicas de contabilidad
utilizadas en la preparacion de los estados financieros consolidados han sido aplicadas
consistentemente con relacion a los afios anteriores.

3.2 Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. y su
subsidiaria Uni Leasing, Inc.

El control se obtiene cuando el Banco:

s  Tiene poder sobre una participada;

® Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacion con fa parlicipada; y

s Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el
monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevaltia si controla o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una parlicipada, tiene
poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la habilidad
practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera unilateral. El Banco
considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si los derechos de voto del
Banco en una participada son o no suficientes para darle el poder, incluyendo:

° El tamario del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamafio y dispersion
de los porcentajes de otros poseedores de voto,

° Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, ofros accionistas u olras
partes;

o Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

° Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco tiene, o no

tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se
necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas
previas.
La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obliene control sobre la
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de fa subsidiaria. Especificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el
estado consolidade de ganancias o pérdidas y otro resultado integral desde la fecha que el
Banco obtiene el control hasta la fecha en que el Banco deja de controlar la subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a los
propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones no
controladoras aun si los resultados en las participaciones no controladoras tienen un saldo
negativo,
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En caso de ser necesario, se efectiian ajustes a los estados financieros consolidados de las
subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del
Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos enire el Banco y sus subsidiarias han sido
eliminadas en la consolidacion,

3.3 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa
de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con excepcién de
aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigente en las
fechas de las transacciones. Los aclivos y pasivos no monetarios denominados en
monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable son reconvertidos a ia moneda
funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion son reconocidas en
ganancias o pérdidas, excepto en el caso de diferencias en cambio proveniente de la
reconversion de instrumentos de capital disponibles para la venta, de diferencia en cambios
provenientes de partidas monetarias relacionadas con la inversion neta en una operacion en el
extranjero, o coberturas de flujo de tasas de cambio, las que son reconocidas directamente en
el estado consolidado de utilidades integrales.

3.4 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas (B/.)} y los eslados financieros consolidados estan
expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la Reptiblica de Panama, esta a
la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La
Repulblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar (US$)
norteamericano como moneda de curso legal.

3.5 Inversitn en empresa asociada

Una asociada es una entidad sobre fa que el Banco posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de la misma.

Los resultados de los activos y pasivos de la empresa asociada estan registrados bajo el
método de participacién. Esta inversion esta sujeta a revision para determinar algin deterioro,
siempre y cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable.

3.6 Activos financieros

Los activos financieros que posee son clasificados en las siguientes categorias especificas:
valores disponibles para fa venta, valores mantenidos hasta su vencimiento, préstamos vy
arrendamientos financieros. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.
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Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un perfodo de tiempo
mayor de un afio, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liguidez o
cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. Esta cartera tiene como
politica econémica y financiera la blisqueda de una rentabilidad integral.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan
dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la
ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es reconocida en los
resultados, con excepcidn de las pérdidas por deterioro, intereses calculados usando el
método de interés efectivo y las ganancias o pérdidas por cambios de moneda extranjera que
son reconocidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de recibir el pago
esta establecido.

£l valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no
estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado
utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de fiujos de efectivo descontados.

Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fjos o determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco tiene la
intencién y la habifidad de mantener hasta su vencimiento.

Los aclivos mantenidos hasfa su vencimiento son reconocidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base
de tasa efectiva.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente
o a corto plazo, los cuales estan clasificados negociables, y aquellos que la entidad en su
reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que
la entidad en su reconocimiento inicial designa como disponibles para la venta; o (c) aquellos
para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su inversion inicial, 8 menos que sea
debido a deterioro del crédito.

12 .



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los

estados financieros consolidados

30 de junio de 2016

(En balboas)

Los préslamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Arrendamientos finahcieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento de
equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de ia cartera de préstamos por
el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto por cobrar y el valor
presente del monto por cobrar se registra como ingreso por intereses no devengados, la cual se
amortiza a ingresos de operaciones utilizando un método que reflejo una tasa periodica de
retorno.

Baja de aglivos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sdlo cuando los derechos contractuales a recibir en
los fiujos de efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la proptedad del activo a otra
entidad.  Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad y contintia con el control del activo transferido, el Banco reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si
el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce
un pasivo garantizado por el importe recibido.

3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y palrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrimento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por el Banco se registran por e! importe recibido, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos de contratos de garantlas financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacion: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la
entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su fitular, instrumentacion y otra circunstancia, se
analizan periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta vy,
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en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por
aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro
experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado segin se
detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados
al valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento
inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantlas es medido al mayor entre e! reconocimiento
inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en el estado consolidado de ganancias
o pérdidas, el ingreso por honorarios devengados sobre la base de linea recta sobre la vida de
la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cualquier obligacion
financiera que surja a la fecha del estado consolidado de siluacion financiera. Estos
estimados son determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia
de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de la Administracion.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al costo, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente, son presentados al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gasto de interés reconocido sobre la base de tasa efectiva.

Qftros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de los
costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del
Banco se liguidan, cancelan o expiran.

3.8 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el
estado consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades
dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar fos importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencidn de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea.

3.9 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y el gastos por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un perfodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés
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efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero.

El método de tasa de interés efectiva es el métedo utilizado para calcular el costo amortizado
de un activo o pasivo financiero y de distribuir e! ingreso o gasto por intereses sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea
apropiado en un perfodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interes
efectiva, se estiman los fiujos de efectivo considerando los términos contractuales del
instrumento financiero.

Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios
bancarios, se reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser transacciones de corta
duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del
reconocido bajo el métode de acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre prestamos
y olras transacciones a mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los
mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Deterioro de los activos financieros

Préstamos

El Banco evalua si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos
financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una
pérdida por deterioro, sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida™) vy
que la pérdida del evento (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja
estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado incluye informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

o Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

o Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

e« Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le
otorga una concesion que no se hubiese considerado de otra manera,

o Es probable gue el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

o La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

o Informacion observable que indique que existe una disminucion medible en los fiujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de
tales activos, aunque la disminucion no pueda adn ser identificada con los activos financieros
individuales en el Banco.
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El Banco evalia inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para
los activos financieros que son individualmente significativos, e individuaimente o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el
Banco determina que no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del activo
financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo
de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de credito y se evallan
colectivamente para el deterioro.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una
evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los
préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se incluye en un grupo de
préstamos con caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe
deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros
esperados, descontados a ia tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en
libros actual y el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas. £l valor en libros de los préstamos deteriorados
se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propdsitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes
para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los grupos de lales activos, siendo
indicativas de la capacidad de pago de los deudores de las cantidades adeudadas segun los
términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los fiujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente para
determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales
de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos con
caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones experimentadas de la
Gerencia sobre si la economia actual y las condiciones de crédito puedan cambiar el nivel real
de las pérdidas inherentes histdricas surgidas.

Reversion de deletioro

St en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada
reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de préstamos. El monto de cualquier reversion
se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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3.13

3.14

3.16

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de fa pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacién y amortizacion acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menores gue no extienden la vida Gtil o mejoran el
aclivo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amoitizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de Iinea recta en base a la vida Uil estimada de los activos:

Activos Vida util
Inmuebles 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5- 7 afios
Equipo de computo 5 -7 afios
Mejoras a la propiedad 20 - 30 afios

Los activos gue estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios segln las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en
libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el
activo al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Activos intangibles

Las licencias y programas adquiridos por separado se presentan al costo historico. Las
licencias tienen una vida atil definida, que se lleva al costo menos la amortizacién acumutada.
La amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
ficencias sobre sus vidas atiles estimadas de cinco a diez aiios, Las licencias adquiridas de
programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y
poder utilizar el software especifico.

Bienes adjudicados para la venta
Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros
de los préstamos no cancelados y su valor eslimado de mercado menos los costos de venta.

Cualquier deterioro que afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta contra una provisidn
que se registra en los resultados de operacion,

Activos mantenidos para la venta
£l Banco enajena activos y pasivos, que espera sea recuperado a través de una venta y no

mediante su uso continuado, y estos son clasificados como mantenidos para fa venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los aclivos o fos
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3.17

3.18

3.19

componentes de un grupo de activos para su disposicion, se volvera a medir de acuerdo a las
politicas contables dei Banco.

A partir de esta clasificacion, se reconocen por el menor valor entre su importe en libros y su
valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro debido a
las reducciones del valor inicial del grupo de activos. Las pérdidas por deterioro en la
clasificacion inicial y posterior como mantenidos para la venta se reconocen en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio,
el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere fiujos de efectivo
por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo)
es inferior importe en libros, e! importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados de operaciones.

Financiamientos

{os financiamientos son reconocidos inicialmente al costo neto de los costos de transaccion
incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo amortizado, cualquier
diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es
reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo del
financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento a
corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacién de recomprar los
valores vendidos en una fecha futura y a un periodo determinado. La diferencia entre el precio
de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por intereses bajo el método de
tasa de interés efectiva.

Beneficios a empleados

La Legislacion Laboral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacion
a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacion laboral concluya por despido
injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la
porcion relativa a la prima de antigiiedad del trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados
en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion. Las
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3.21

4,

4.1

cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. El uso de los aportes es
reconocido como un gasto en los resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es
mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y
sus subsidiarias.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impueslo
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobie la renta corriente se refiere al impuesto eslimado por pagar sobre
los ingresos gravables del afio, ulilizando |a tasa vigente a la fecha del estado consolidado de
situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propositos
financieros, y los montos utilizados para propositos fiscales, utilizando la tasa de impuesto sobre
la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Estas diferencias
temporales que se estima serdn reversadas en fechas futuras.

Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado consolidado de fiujos de efectivo, en equivalentes de
efectivo se incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depésitos que devengan intereses
con vencimientos originales de tres meses o menos desde |a fecha de adquisicion del deposito.

nstrumentos de riesgos financieros

Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto
grado de riesgo 0 una combinacién de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar el negocio. £l
objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno
para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera del Banco.

Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone principaimente de
instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los
mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

& o o o

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
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comités gue se encargan de la administracion y vigilancia peri¢dica de los riesgos a los cuales
esta expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de Prevencion de Blanqueo de Capitales

¢ & ¢ o & o

Adicionalmente, el Banco esté sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de
los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos de
exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector 0 industria. El
riesgo de crédito que surge al mantener valores es manejado independientemente, pero
informado como un componente de la exposicion del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente la
condicién financiera de los deudores y emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de
crédito para el Banco. El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la Junta Directiva,
personal de administracion de crédito, y por representantes de las areas de negocio. Este Comite
esta encargado de desarrollar los cambios a las politicas de crédito, y de presentar los mismos
ante la Junta Direcliva de! Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se
resume a continuacion:

Formulacion de politicas de crédito

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asf como por las dreas de
control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

o Cambios en las condiciones del mercado.

e Factores de riesgos.

o Cambios en las leyes y regulaciones.

o Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.

© Oftros factores que sean relevantes en el momento.
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Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de
Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para su aprobacién, quienes
emiten un memorando de instruccién para su divulgacion e implementacion posterior.

Establecimiento de limites de autorizacion

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de
cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son recomendados por el Comite de
Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la aprobacién de la Junta Directiva del Banco.

Limites de exposicion

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o grupo
econdmico, que han sido fijados en base a los fondos de capital del Banco.

Limites de concentracion

Para limitar la concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicion
basados en la distribucion del capital y fa orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera
de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geograffas a través de la politica
de riesgo pais, en la cual se han definido palses en los que se desean tener exposicion en base al
plan estratégico de! Banco; a su vez se han implementado limites de exposicion de crédito y de
inversion en dichos palises, basados en la calificacion crediticia de cada uno de ellos.

Limites maximos por contraparte

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion
de riesgo de la contraparte, como una proporcion del ¢ apital del Banco.

Politicas de detlerioro y provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus
portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a lravés del
Departamento de Riesgos, el cual es independiente a las areas de negocios, se evalla
periddicamente la condicion financiera del deudor y su capacidad de pago, otorgando principal
importancia a los mayores deudores individuales. £n tanto que al resto de los créditos que no son
individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos de morosidad que
presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que estd expuesta al riesgo de
crédito y su correspondiente evatuacion:
Préstamos por cobrar

30 de junio 31de diciembre
Maxima exposicion 2016 2015
Valor en libros 315,184,752 316,840,849
A costo amortizado
Grado 1: Nomat 310,804,555 316,562,108
Grado 2: Mencién especial 848,963 1,360,967
Grado 3: Subnomal 5,895,507 499,841
Grado 4; Dudoso 19,371 33,070
Grado 5: irrecuperable 162,114 141,214
Monto bruto 317,730,510 318,597,200
Reserva por deterioro (2,100,241} (1,218,436)
Intereses y comisiones descentadas no ganadas (445,517) {537,915)
Valor en libros, neto 315,184,752 316,840,849
No morosos ni deteriorados
Grado 1 310,804,555 316,562,108
Grado 2 848,963 1,360,967
Sub-total 311,653,518 317,923,075
individualmente deteriorados
Grado 3 5,895,507 499,841
Grado 4 19,371 33,070
Grado 5 162,114 141,214
Sub-total 6,076,992 674,125
Reserva por deterioro
individuat 1,656,682 448,019
Colecliva 443,559 770,417
Total reseva por deterioro 2,100,241 1,218,436

En el cuadro anterior, se han detalfado los factores de mayor exposicion al riesgo e informacion
de la cartera de préstamos, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

»  Deterioro en préstamos - E| deterioro para los préstamos se determina considerando el flujo
del principal e intereses, de acuerdo al término contractual.

o Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro
los préstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente
presentan atrasos, pero Banco considera que el deterioro no es apropiado considerando
el nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

o Reservas por deterioro - E|l Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas en la cartera de préstamos. Los
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componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos individuales, y la
reserva para peérdidas en préstamos establecida de forma colectiva.

« Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los
mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de
las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el pago de la
obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de

la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral segiin sea el perfodo de tiempo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma

individual.

La estimacién del valor razonable de las garantias de la cartera de préstamos se detalla a

continuacion:

Bienes muebles

Bienes inmuebles

Depdsitos pignorados en el mismo banco
Depositos pignorados en otros bancos
Garantias prendarias y otras

Total

30 de junio 3

2016
9,188,171

301,309,823
101,435,249

23,507,215
435,440,458

de diciembre
2018

9,665,149
283,672,438
93,597,044
1,250,000

21,603,871
409,788,502

El siguiente detalle analiza los valores disponibles para fa venta y valores mantenidos hasta su
vencimiento que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basada en

el grado de calificacion:

30 de junio 2016

Con grado de inversidn

Monitoreo estandar
Moniloreo especial
Sin calificactén

-23.

Valores
Valores mantenidos
disponibles hasta su
para la venta vencimiento Total

7,706,133 51,580,395 59,286,528
- 30,885,787 30,885,787
- 1,864,308 1,864,308
30,000,000 49,608,300 49,608,300
37,706,133 103,938,790 141,644,923
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Valores
31 de diciembre 2015 Valores mantenidos
disponibles hasta su
para la venta vencimiento Total

Con grado de inversion 2,031,618 83,898,470 85,030,088
Monitoreo estandar - 928,252 928,252
Sin calificacion 2 000,000 19,707,700 21,707,700
4,031,618 104,534,422 108,566,040

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de los valores
disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de los valores disponibles para Ia venta y
valores mantenidos hasta su vencimiento, el Banco utiliza los indicadores de las calificadoras
externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacién externa

AAA, AA+, AA-, A+, A, BBB+, BBB, BBB-
Moniloreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial ccCac, D

Sin calificacion

Con grado de inversion

Concentracién de riesgos de aclivos financieros con revelacion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El
analisis de la concentracién de los riesgos de crédito a la fecha de los estados consolidados de
situacion financiera es la siguiente;

Préstamos Inversiones
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2016 2015 2016 2015

Concentracién por sector:
Carporativos:
Comerciales y sobragiros 221,113,319 212,974,290 49,004 226 62,190,125
Hipotecarios 30,298,714 33,303,170 - -
Consumo:
Personales y sobregiros 34,330,739 37,536,724 -
Hipotecarios 26,815,964 28,107,644 - -
Otros:
Bancos y enfidades financieras 5171774 6,675,372 55,640,204 22,235,662
Petréieo y derivados - - 9,086,518 8,696 420
Entidades gubernamentales - - 12,021,197 12,055,533
Generacion eléctrica - - 15,002,778 13,488,300

317,730,510 318,597,200 141,644,923 108,666,040

24 -



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2016
(En balboas)

Préstamos Inversiones
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2018 2015 20186 2015

Concentracién geografica:
Panama 306,004,731 307,340,156 67,138,653 38,479,388
América Central y el Caribe 5477,919 6,740,154 5,160,330 4,662,255
Estados Unidos de América - - 4,871,905 4,399,526
Otros 6,247,860 4,516,890 64,474,035 61,024,871

317,730,510 318,597,200 141,644,823 108,566,040

La concentracion geografica de los préstamos estd basada en la ubicacion del deudor y en el
caso de las inversiones, la concentracién geografica esta basada en la localizacién del emisor
de la inversion.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de
los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios
del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interes,
moneda y acciones, los cuales est4n expuestos a movimientos de mercados generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de mercado, fales como
las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las
accicnes.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no
negociables, son presentados para su evaluacion y consideracion por el Comité de Riesgo,
posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revision y aprobacion.

Cuando existan carteras negociables, se incluirdn las posiciones que surjan de las
transacciones que tienen lugar en el mercado en las gue el Banco actia como principal con sus
clientes o con el mercado. Las carteras no negociables surgen principalmente del manejo de los
tipos de interés del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de tasa
de interés. Para estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y
del valor razonable lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés del fiujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés del valor
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion al
riesgo de tasa de interés es revisada por el Comit¢ de Activos y Pasivos (ALCO) y por el
Comile de Riesgos.
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Administracién de riesgo de mercado

Para la medicion y control de riesgo de mercado, el Banco cuenta con limites tales como:
exposicion neta por moneda, por emisor individual, por pais de riesgo, tamafio de la emision y
plazos maximos, entre otros.

E! cuadro a continuacion presenta un resumen de! calculo del VaR (Valor en Riesgo) para el
portafolio de inversiones a valor razonable de! Banco a la fecha de los estados financieros
consolidados:

30 de junic 2016 31 de diciembre 2015
VaR total 1,481,217 1,552,713

Para el calculo del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utiliza un modelo estandar el cual le da
ras importancia a los datos més recientes, con un horizonte de tiempo de 14 dias habiles (31
de diciembre 2015: horizonte de tiempo 14 dias} y un nivel de confianza del 99%.

Aungue el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos de
mercado supone lo siguiente:

e Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras).

« No calcula la pérdida maxima de la cartera.

o De las pérdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estaran por encima
det VaR.

o FEl Banco mantiene el total de su cartera en valores mantenidos hasta su
vencimiento, por lo que el riesgo de cartera es estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos, pero son complementadas con
otras estructuras de sensibilidad de lmites, incluyendo limites para tratar riesgos potenciales
de concentracion dentro de cada portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras,
asl como la reaccion de los parlicipantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

£l Banco no posee posiciones propias significativas en monedas extranjeras, solo mantiene
cuentas operativas para atender la demanda de sus clientes.
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El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situacion financiera, pactadas en divisas exiranjeras, las cuales se presentan a

continuacién:

30 de junio 2016

Depésitos en bancos

Otros activos
Total de activos

Depdsitos recibidos
Otros pasivos

Total de pasivos

Posiciones netas

31 de diciembre 2015

Depobsitos en bancos

Total de activos
Depdésitos recibidos
Ofros pasivos

Total de pasivos

Posiciones nelas

Libras Francos Francos
Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado expresado expresado expresado

en USD en USb en USD en USD Total
3,227,511 - - - 322751
- 504 - 197 701
3,227,511 504 - 197 3,228,212
3,214,021 - - - 3,214,021
33,078 1 10,565 - 43,644
3,247,099 1 10,565 - 3,257,665
{19,588) 503 (10,565} 197 {29,453}

Libras Francos Francos
Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado expresado expresado expresado

en USD en USD en USD en UsSD Total
3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
3,251,216 1,679 484,020 1,085 3,738,000
3,244,566 483,992 827 3,729,385
25,811 1,120 10,329 73 37,333
25,811 1,120 10,329 73 37,333
3,225,405 559 473,691 1,012 3,700,667

El analisis de sensibilidad para el riesgo de lasa de cambio, esta considerado principalmente
en la medicién de la posicidn dentro de una moneda especifica. El analisis consiste en
verificar mensualmente cuanto representaria la posicidn en la moneda funcional sobre [a
moneda a la cual se estarla convirtiendo, y por ende la mezcla del riesgo de tasa de

cambio,

Cobertura del valor razonable del riesgo de fasa de inferés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuaran
debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
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La tabla a continuacién resume la exposicion del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mas reciente
entre la re-expresion contractual o la fecha de vencimiento.

30 de Junlo 8in vensimiente
2016 Hasta 1 Detal Dedas thas no sensitle a tasa
afo afios aios de 5 afies de Interés Total
Activos:
Depdsitos ala vista . 22,255,046 22,255046
Depésites a plazos en bancos 58,322,800 - - - - 58,322,600
Valores disponibles pasa la venta 28,000,000 2,121,033 . 7,685,100 - 37,705,133
Valores mantenidos hasta su
vencimienlo 1,800,000 5,016,103 16,447,942 80,674,745 - 103,938,790
Préslamos 105,060,427 30,529,458 32,521,157 59,618470 - 317,730,510
Totat 283,183,227 37,666,692 48,060,009 147,879,315 72 255,046 539953219
Pasivos:
Depdsitos ala vista 26,530,490 25,530,490
Depésitos de ahorros 59,893,759 59,993,759
Depdsitos a plazo 259,726,206 86,284,118 5,835,102 - - 351,855 516
Valores vendidos bajo acverdode
recompia 50,494,738 - - - - 50,494,738
Valores comerciales negociables 6,712,843 - - - - 6,712,843
Tofal 376,927,638 86,204,118 5,835,102 - 25,530,490 495,587,346
Total sensibitidad a tasa de inlerés (93,744,409) {48,627,526) 43,133997  147.879,315 (4,275,444) 44,365,933
Sinvencimlento
31 de diciemdre 2015 Hasta 1 Deia3l De3aéb Mas no sensible a tasa
aiio aiios afios de 6 afios da Interds Total
Activos!
Depdsilos a la vista - - - - 8,046,100 8,046,100
Depdsitos a plazos en bancos 97,792,800 - - - - 97,792,800
Valores disponibles para la venla - - 2,031,618 2,000,000 - 4,031,618
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 - 104,534,422
Préstamos 199,208,684 22,210,194 34,562,944 62,615,378 - 318,597,200
Total 298,501,484 29,077,604 49,029,440 148,347,512 8,046,100 633,002,140
Pasivos:
Depdsitos a fa vista - - - - 40,191,470 40,191,470
Depdsitos de ahorros 52,768,267 - - - - 52,768,267
Depdsitos a plazo 258,628,365 88,303,579 1,369,799 - - 348,301,743
Valores vendidos bajo acuerdo de
recompia 41,568,210 - - - - 41,568,210
Valores comerciales negociables 5,489,379 - - - - 6,489,379
Total 359,454,221 88,303,579 1,369,799 - 40,191,470 489,319,069
Total sensibilidad a tasa de interés {60,952,737) {59,225,975) 47,659,641 148,347,512 (32,145,370} 43,683,071

La Administracion del Banco con base a lo requerido por la NIIF 7, para evaluar los riesgos de
tasas de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar la sensibilidad al margen financiero por cambio en la tasa de
interés.
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El analisis base que efectia la Administracion mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o diminuciones de 100 y 200 puntos bésicos en las tasas de interes. A
continuacién se resume el impacto:

30 de junio 100 pb de 100 ph de 200 pb de 200 pb de
2016 incremento disminucién incremento disminucidn
Promedio del afio 11,113 {11,413) 22,227 {22,227)
Maximo dei afio 13,302 {13,302} 26,603 {26,603)
Minimo del afio 8,980 (8,980) 17,961 {17,961
31 de diciembre 100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
2015 incremento disminucion incremento disminucién
Promedio del afio 14,928 {14,928} 29,856 {29,856)
Maximo de! afio 24,934 (24,934} 49,867 (49.867)
Minimo del afio 12,375 (12,375} 24,750 (24,750

Al 30 de junio de 2016, los depositos de clientes devengaban tasas de interés anual en un
rango de 0.41% a 5.50% (31 de diciembre 2015: 0.25% a 5.39%).

4.4 Riesgo de liguidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para hacerle
frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando llegan a su
fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son retirados. La consecuencia
puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de repagar a los depositantes y los
compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de liguidez

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segtn es llevado a cabo en el Banco, incluye:

o Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion
de fondos a medida que vencen o son tomados prestados a los clientes. El Banco
mantiene una presencia activa dentro de los mercados de dinero globales;

o Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente
liquidadas como proteccién contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoreria;

o Monitoreo de la tasa de liguidez estado consolidado de situacién financiera contra
requerimientos internos y regulatorios,

¢ Administracion de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.

El proceso de administracion arriba detallado es revisade por el Comité de Activos y Pasivos
(ALCOY),
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El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de
medicion y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente,
ya que estos son periodos fundamentales para la administracion de liquidez. El punto de
partida para esas proyecciones es un andlisis de los vencimientos contractuales de fos pasivos
financieros y la fecha de cobro esperada de los activos financieros.

La Administracién también monitorea fos activos de mediano plazo, el nivel y el tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, tales como las cartas de crédito 'stand-by y garantias.

Exposicion del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el Indice
de activos liquidos sobre depositos recibidos de clientes netos. Los activos liguidos netos
son el efectivo y equivalentes de efectivo vy titulos de deuda, para los cuales exista un
mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de bancos, instrumentos de
deuda emilidos, otros financiamientos y compromisos con vencimiento dentro del mes
siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de
liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia de
Bancos de Panama con respecto a la medicion del riesgo de liguidez.

A continuacién se detalian los indices correspondientes al margen de activos liguidos netos
sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados financieros
consolidados, como sigue:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Promedio del periedo 72.88% 63.24%
Maximo del periodo 87.26% 69.09%
Minimo del periodo 64.01% 52.76%

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos disponibles de
depositos overnight, cuentas corrientes, depositos en vencimiento, desembolsos de prestamos y
garantlas y de requerimientos de margen liquidados en efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya que la
experiencia muestra que un nivel minimo de reinversién de los fondos que estan venciendo
puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija limites sobre la
proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias.

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo descontados de los pasivos y activos
financieros expuestos a tasa de interés del Banco reconocidos en agrupaciones de vencimiento
contractual. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis.
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30 de junio de 2016

Hasta 1 Def1a3l Delab Mas
afo afios afos do 5 afios Total

Activos:

Depésitos a la vista 22,255,046 - - - 22,255,046
Depésitos a plazos en bancos 58,322,800 - - - 58,322,800
Valores disponibles para la wenta 28,000,000 2,121,033 - 7,585,100 37,706,133
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 1,800,000 5,016,103 16,447,942 80,674,745 103,938,790
Préstamos 185,060,427 30,520,456 32,521,157 59,619,470 317,730,510
Total 305,438,273 37,666,592 48,069,099 147,879,315 539,953,279
Pasivos:

Depésitos a la vista 26,530,480 26,530,490
Depésitos de ahorros 59,993,759 59,993,759
Depésitos a plazo 259,726,296 86,294,118 5,835,102 351,855,516
Valores vendidos bajo acuerdo de

recompra y financiamientos 50,494,738 - 50,494,738
Valores comerciales negociables 6,712,843 - - 6,712,843
Total 403,458,126 86,204,118 5,835,102 - 495,587 346
Total sensibilidad a tasa de interés (08,019,853)  (48,627,526) 43,133,997 147,879,315 44,365,933
31 de diciembre 2015 Hasta 1 Deta3l Dedasb Mas
afio anos afos de 5 afios TJotal

Activos:

Depdsitos a la vista 8,046,100 - - 8,046,100
Depdsitos a plazos en bancos 97,792,800 - - 97,792,800
Valores disponibles para [a venta - 2,031,618 2,000,000 4,031,618
Valores mantenidos hasta su

vencimiento 1,500,000 6,867,410 12,434,878 83,732,134 104,534,422
Préstamos 199,208,684 22,210,194 34,562,944 62,615,378 318,597,200
Total 306,547,584 29,077,604 49,029,440 148,347,512 533,002,140
Pasivos:

Depdsitos a lavista 40,191,470 - - - 40,191,470
Depdsitos de ahorros 52,768,267 - - - 52,768,267
Depésitos a plazo 258,628,365 88,303,579 1,369,799 - 348,301,743
Valores vendidos bajo acuerdoe de

recompra 41,568,210 - 41,568,210
Valores comerciales negociables 6,489,379 - - 6,489,379
Total 399,645,691 88,303,579 1,369,799 - 489,319,069
Total sensibilidad a tasa de interés (93,008,107)  {59,225,975) 47,659,641 148,347,512 43,683,071
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Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene
activos liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de
inversién para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser faciimente
vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.

Fuera de balance

A continuacion el vencimiento de las garantfas y avales financieros, operaciones de carta de
crédito y compromisos de arrendamientos operativos, basados en la fecha de vencimiento mas

reciente:

30 de junio 31 de diciembre

2016 2018

Cartas de crédito 1,788,804 49,488
Avales y fianzas 2,437,671 2,565,632
Carlas promesa de pago 10,789,963 6,874,467
Lineas de crédito 1,755,352 9,333,817
Total 16,771,790 18,823,405

4.5 Administracién del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

o El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

s Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su
negocio.

El Banco, como ente regulade por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la administracion
del Banco en base a gulas y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de
Panama. Los requerimientos de informacion son remitidos al regulador sobre una base
trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos
de Panama establecidas para los bancos de licencia general, basado en el Acuerdo 5-2008 del
1 de octubre de 2008 y modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de julio de 2009.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos
ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consclidado de
situacion financlera. Para estos efeclos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la
Superintendencia de Bancos de Panama.
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la
siguiente forma:

Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las
reseivas declaradas y las utifidades retenidas. El capital pagado en acciones es aquel
representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no acumulativas
emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquellas identificadas como
tales por e! Banco provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su
situacion financiera y sujeta a lo establecido en el Articulo No. 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del perfodo y las utilidades no
distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda,
la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no
declaradas y las reservas de reevaluacion de activos.

Para el calculo del monto de los fondos de capital del Banco debe tomar en cuenta las
deducciones, que se haran trimestraimente, y que se detallan a continuacion:

El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos registrados
en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones
permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de principios de
contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de perdidas no
reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera
para los periodos terminados al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015, los cuales se
detattan a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2016

Capital primario (pitar 1)
Acciones comunes 60,000,000 60,000,000
Reservas regufatorias 3,905,206 3,914,318
Deficit acumulado {2,956,610) (4,556,717)
Total 60,948,596 59,357,601
Activo ponderado en base a riesgo 323,583,705 310,858,771

indices de capital

Total de capital regulatorio expresado

en porcentaje sobre el activo ponderado 18.84% 19.09%
en base a riesgo
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5.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion del Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el vafor razonable de
cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacién financiera:

o Depositos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima
a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

o Inversiones en valores - Para la categoria de valores disponibles para fa venta, los valores
razonables estan basado en colizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes
corredores, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se mantiene a calcule de flujo
descontado. De no estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del
instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de fiujos de
efectivo descontados.

o Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los fiujos de efectivo previstos se descuentan a
las tasas actuales de mercado para determinar su vator razonable.

o Depositos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depésitos recibidos a la vista y de ahorros, el
valor en libros se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

o Depositos recibidos a plazo fijo - Para los depdsitos recibidos a plazo fijo, el valor razonable se
basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado ofrecida a nuevos
depdsitos con vencimiento remanente similar.

« Financiamientos por pagar — El valor en libros de los financiamientos por pagar con vencimiento
de un afio o menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de corto plazo. Para
obligaciones con vencimiento mayor a un aiio, se utiliza los flujos de efectivo descontados a una
tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

» Valores comerciales negociables y valores vendido bajo acuerdo de recompra — Para determinar
el valor razonable de estos instrumentos financieros se descontaron los fiujos de efectivo a una
tasa de interés actual del mercado.

Estas estimaciones son subjetivas por su naluraleza, involucran incertidumbres y elementos criticos
de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los stpuestos o
criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a
esas técnicas de valuacion son observables 0 no observables. La informacion observable refieja datos
del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion no obhservable refigja los supuestos
de mercado. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

» Nivel 1 - Son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos
idénticos para los cuales la entidad tiene acceso a la fecha de medicion.

» Nivel 2 - Datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables, ya
sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
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Esta categoria incluye instrumentos valorizades utilizando precios cotizados en mercados aclivos
para instrumenios similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en
mercados que son considerados menos que activos u otras técnicas de valoracion donde los
datos de entradas significativos son directamente o indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3 - Esta categoria incluye todos los instrumentos para los cuales los datos de entrada no
estan basados en informacion observable en el mercado y los mismos tienen un efecto
significativo en la medicion del valor razenable.

5.1 Valor razonable de los activos financieros que se presentan a valor razonable sobre una
base recurrente

A continuacion se presentan los activos financieros del Banco gue son medidos a valor razonable al
final de cada afio. La siguiente labla muestra la informacion de como esos activos a valor razonable
son determinados:

Relacion de los

Técnica de

datos de

Valor valuacldén y Datos de entreda no
razonahle Jerarquia de datos de entrada no observables a
Activo 30 de junio valor entrada ohservables el valor
financiero 2016 razonable principales significativos razonable
. Pracios de
Inversiones cotizacion de
disponibles para 32,121,000 Nivel i NIA N/A
oferta en un
la venta :
mercado activo
Relacion de
Valor Técnica de los datos de
razonable valuacion y Patos de entrada ne
31 de Jerarquia de datos de entrada no ohservables a
Activo diciembre valor entrada observables el valor
financiero 2016 razonable principales significativos razonable
. Precios de
Inversiones tizacion de
disponibles para 4,031,618 Mivel 1 oo NIA, N/A

[a venta

oferta en un
mercado activo

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se valtie a valor razonable de

forma recurrente (pero requieren de revelacion de valor razonable)
El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se

presentan en el estado consolidado de situacion financiera a valor razonable del Banco se resumen
a continuacion:
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30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros
Depésitos a la vista en bancos 22,255,046 22,255,046 8,046,100 8,046,100
Depésitos a plazo en bancos 58,322,800 58,322,800 97,792,800 97,792,800
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 103,938,790 105,977,343 104,497,522 102,468,664
Préstamos 317,730,510 317,978,708 316,840,849 319,364,199
502,247,146 504,533,897 527,177,271 527,671,763
Pasiws financieros
Depositos a la vsta 26,530,490 256,530,490 40,191,470 40,191,470
Depdsitos de ahorros 539,993,759 59,993,759 52,768,267 52,768,267
Depositos a plazo 351,855,516 372,127,048 348,301,743 363,753,370
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra y financiamientos 50,494,738 39,538,298 41,868,210 37,668,209
Valores comerciales negociables 6,712,843 6,745,933 8,489,379 6,580,995
495,587,346 504,935,528 482,319,069 500,862,311
30 de junie
2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totat
Actives finanocioros:
Depdsitos a plazo en bancos 58,322,800 58,322,800
Valores mantenidos hasta su
vencimiente 68,598,820 37,378,623 105,977,343
Préstamos 317,978,708 317,978,708
Pasivos finrancioros:
Depdsitos a plazo 372,127,048 372,127,048
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra 39,538,208 39,538,298
31 de diciembre
2015 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Actlvos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos 97,792,800 97,792,800
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 60,727,266 41,741,398 102,468,664
Préstamos 319,364,199 319,364,199
Paslvos financieros:
Depdsitos a plazo 363,753,370 363,753,370
Valores vendidos bajo acuerdos
de recompra 37,568,210 37,568,210
instrumentes financieros Técnica de valoracion Nivel
Bonos corporativos locales Precios cotizades en mercados activos. i
Bonos de la Replblica de Panama Precios cotizados en mercados activos. 1
Bonos corperativos locales Flujos de efeclivo descontado con tasa de descuento. 3
Bonos comporativos extranjeros Fiujos de efeclivo descontado con tasa de descuento. 3
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6.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectiia estimaciones y juicios gue afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se creen son razonables bajo las circunstancias.

a.

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
determinacion de sl una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el Banco efecttia juicios para determinar, y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, condiciones econémicas nacionales
o locales que correlacione con incumplimientos en activos. La Administracion usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histdrica por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a
aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos fuluros de efectivo.

Deterioro de valores de inversion - El Banco determina qué inversiones tienen
deterioro producto de una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable
por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o profongada
requiere juicio. Al efectuar un juicio, el Banco evallia entre otros factores, la volatilidad
en el precio, la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

Valores de inversion mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la gufa de la
NIC39 en la clasificacion de los activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, como mantenidos hasta su vencimiento. Esta
clasificacién requiere juicio significativo. Al hacer este juicio, el Banco evalta su intencion
y capacidad de mantener tales inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco no logra
mantener estas inversiones hasta el vencimiento, excepto dque no sea por una
gircunstancia - por ejemplo, la venta de una cantidad insignificante cerca de su
vencimiento - podria ser requerido reclasificar la categoria entera como disponible para
la venta. Por lo tanto, las inversiones serfan medidas al costo el valor razonable y no al
costo amortizado.

.37 .

C)



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 20116
(En balboas)

7.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera y el estado consolidado de ganancias o
pérdidas se encuentran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Activos:
Cuentas por cobrar

Préstamos
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:

Depdsitos a fa vista

Deposiltos de ahorro

Depodsitos a plazo

Infereses acumulados por pagar

Intereses ganados sobre présiamos

Gastos generales y administralivos:

Salarios a ejecutivos claves

Alguiler

gerencial clave

30 de junio
2016

Directores vy

Compafiias
relacionadas

personal

gerencialclave

31 de diclembre
2015

Directores y
personal Compaiias

relacionadas

e - . 765,925 - 758,497
2,227,456 21,705,869 2,726,933 23,234,733
11,686 69,788 9,217 73,658
130,163 181,959 162,596 171,193
386,488 e 395,040 -
6,200,355 1,610,051 2,214,248 1,500,000
190,855 13,112 85,309 2,774
30 de junio 30 de junio
2016 2015
Directores y Directores y

personal Compafiias personal Compaiiias
gerencial clave relacionadas agerencial clave relaclonadas
176,070 428,824 - -
420826 767,572 -
L B ,948 - 289,426

Los préstamos a compafias relacionadas al cierre del periodo 30 de junio de 2016 ascendieron a
B/.21,705,869 (31 de diciembre 2015: B/.23,234,733), con una tasa de interés de 5% a 6.5%, con
vencimientos varios hasta el afio 2017 (31 de diciembre 2015: 4.5% a 6% con vencimientos hasta el

2017}

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves al cierre del 30 de junio de 2016
ascendieron a B/.2,227,456 (31 de diciembre 2015: B/.2,726,933), a una tasa de interés de 4% a
11%: con vencimientos varios hasta el afio 2044 (31 de diciembre 2015: 4% a 11% con vencimientos

hasta el 2043).
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8, Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos efectivo se detalla a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2016 2015

Efectivo y efectos de caja 1,614,324 4,251,919
Depésitos a la vista en bancos 22,255,046 8,046,100
Depésitos a ptazo en bancos 58,322,800 97,792,800
Total de efectivo, efectos en caja y depositos en

bancos en el estado consolidado de situacion financiera 82,192,240 110,090,819
Menos :
Depésitos a plazo en bancos con vencimientos

originales mayores a 90 dias {922,800) {3,817,800)

Total de efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 81,269,440 106,273,019

Al cierre del 30 de junio de 2016, las tasas de interés anual que devengaban los depésitos a plazo
oscilaban entre 0.06% y 0.80% (31 de diciembre 2015; 0.01% y 2.00%).

9. Valores disponibles para la venta

Los valores clasificados como disponibles para la venta se presentan a continuacion:

30 de junio Valor Valor
2016 1-5 afios 5 -10 afios razonable nominal
Titulos de deuda - gubemamental - 5,249,351 5,249,351 5,300,000
Titulos de deuda - privada 30,121,000 2,000,000 32,121,000 32,000,000
30,121,000 7,249,351 37,370,351 37,300,000
31 de diciembre Valor Valor
2015 1-5anfos 5 -10 aiios razonable nominal
Titutos de deuda - privada 2,031,618 2,000,000 4,031,618 4,000,000

Al 30 de junio 2016, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta,
oscilaban entre 2.75% y 6.00%. (31 de diciembre 2015: 4.00% y 6.00%).

El cambio del valor razonable para las inversiones que se mantienen disponibles para la venta

durante el perfodo fue una ganancia no realizada de 8/.220,166 (30 de junio 2015; B/.83.600} la
cual forma parte del monto de la valoracion en el patrimonio.
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El movimiento de las inversiones en valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Saldo at inicio del afio 4,031,618 4,007,200
Compras 36,456,750 -
Amortizacion de primas y descuentos (2,401) -
Ventas y redenciones (3,000,000 -
Ganancia neta que surge de revaluacion durante el afio 220,166 24,418
37,706,133 4,031,618

Como se indica en la Nota 10, la administracion del Banco reclasifico inversiones por B/.2,000,000.00
clasificadas como valores mantenidos hasta su vencimiento a valores disponibles para la venta.

Con fecha 21 de agosto de 2013, con base en un cambio en su modelo de negocio, el Banco notifico a
la Superintendencia de Bancos de Panama, la reclasificacion de las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta a inversiones mantenidas hasta su vencimiento, por un monto de
B/.29,047,366. Al momento de la transferencia, el saldo registrado en el rubro de patrimonio como
pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta era de B/.2,894,282 que esta siendo
amortizado durante el perfodo remanente de fa vigencia de los valores reclasificados. Asimismo,
durante el periodo terminado el 30 de junio de 2016, el monto amortizado, reconocido contra
ganancias y pérdidas, asciende a B/.148,527 (30 de junio 2015: B/.76,427) y el saldo remanente por

amortizar es de B/.1,924,017 {31 de diciembre 2015: B/.2,072,544).

10. Valores mantenidos hasta su vencimiento

{ os valores mantenidos hasta su vencimiento se detallan a continuacién:

Mas de 10 Costo Valor
30 de junio 2016 i-5aflos 5.10 aiios ailos amortizade razonable
Titutos de deuda - privada 22,195,473 61,241,401 3,000,000 86,406,874 87,112,285
Titulos de deuda - gubernamental 2,085,117 9,728,048 5,708,751 17,531,916 18,865,058
Total 24,290,590 70,939,449 8,708,751 103,938,790 105,977,343
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Més de 10 Costo Valor
31 de diciembre 2015 1.5 afios 6 - 10 afos anos amortizado razonable
Titulos de deuda - privada 18,695,459 57,494,448 3,000,000 79,189,907 79,089,405
Titulos de deuda - gubernamental 2,106,829 14,519,133 8,718,553 25,344 515 23,379,259
Total 20,802,288 72,013,581 11,718,553 104,534,422 102,463,664

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre

2016 2015
Saldo al inicio del aflo 104,534,422 95,059,158
Compras 5,865,826 15,399,991
Amortizaciones de primas y descuentos (62,710} (110,890}
Ventas y redenciones (6,408,748) (5,813,837)
103,938,790 104,534,422

Al 30 de junio de 2016, el Banco garantiza financiamientos por pagar y valores vendidos bajo
acuerdo de recompra con cartera de inversiones mantenida hasta su vencimiento por B/.43,638,298
(31 de diciembre 2015; B/.54,862,955).

Durante el afio 2014, la Administracién del Banco, a soliciiud de la Superintendencia de Bancos de
Panama, mediante nota SBP-DS-N-4698-2014, reclasifico inversiones por B/.2,000,000 clasificadas
como valores mantenidos hasta su vencimiento a valores disponibles para la venta.

Durante el perfodo terminado ai 30 de junic de 20186, el Banco realizb ventas y redenciones de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento por B/.6,408,748 (31 de diciembre 2015: 8/.5,813,837)
y como resultado se reconocié una ganancia de B/.229,132 (30 de junio 2015: B1.304,751), que se
incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2016, el Banco reconoci6 una provisién por deterioro
para los valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.36,900 (31 de diciembre 2015; B/.36,900).
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11, Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015

Sector interno

Préstamos corporalivos 230,991,226 231,924,456
Personales 31,939,934 34,024,246
Automovit 1,711,187 2,241,246
Hipoteca residencial 26,815,964 28,107,644
Sobregiros 12,283,636 9,013,859
Arrendamientos financieros, neto 2,262,784 2,028,705
Total sector interno 308,004,731 307,340,156
Sector externo

Préstamos corporativos 11,725,779 11,257,044
Sobregiros - -
Total sector externo 11,725,779 11,257,044
Subtotal 317,730,510 318,597,200
Menos:

Provision para posibles préstamos incobrables (2,100,241) {(1,218,438)
Comisiones no devengadas (445,517) (637,915}
Total de préstamos, neto 315,184,752 316,840,849

Al cierre del 30 de junio de 2016, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban
entre el 2% y 24% (2014: 2% y 24%).

El movimienlo de la provision para posibles préstamos incobrables se resume a continuagion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Saldo al inicio def afio 1,218,436 1,424,716
Aumento de provision para préstamos 960,280 513,679
Préstamos castigados (78,475} (719,859)
Saldo al final del afio 2,100,241 1,218,436
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El cuadro a continuacién presenta un detalle de la cartera morosa por tipo de producto segin su
clasificacion al 30 de junio

30 de junio 31 de diclembre
2016 2018
Hipotecario  Comerclal  Consumo Total Hipotecarlo  Comercial  Consuimo Total
Mencion especial 259,446 576,387 13,130 848,863 128,087 1,222,903 9977 1,360,967
Subnormal 5,895,507 - 5,895,507 401,023 98,818 409,841
Dudoso - . 19,371 19,371 - 33,070 33070
Irrecupsrable 4,024 16,817 141,273 162,114 - 141,214 141,214
Total 263470 648871 173,774 6925955 529,110 1,222,903 283,07¢ 2,035,092

Al 30 de junio de 2016, la cartera de préstamos garantizados por depositos en el mismo Banco
ascendia a B/.97,369,538 (31 de diciembre 2015: B/.101,459,047) lo que representa un 30.6% (31 de
diciembre 2015: 31.8%) del! total de la cailera.

Arrendamientos financieros

£} saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se
resumen a conkinuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Hasta un ano 204,681 688,241
De 1 a 5 afios 2,314,025 1,661,060
Total de pagos minimos 2,518,706 2,249,301
Menos: intereses no devengados {(255,922) (220,596}
Total de arrendamientos financieros, neto 2,262,784 2,028,705
12. Inversion en asociada
La inversion en asociada se detalla a continuacion:
30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Y de % de
Participacio lmporte en Participacié Importe en
. . n libros de la n libros de la
Nombre.de la asoctada Actividad principal accionaria y participaclé accionaria y participacié
derecho a n derecho a 1]
voto voto
Invertis Securities, S.A. Casa de valores 50% 2,020,912 50% 1,824,004

_43 -



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
30 de junio de 2016
{En balboas)

El resumen de la informacion financiera de la inversién en asociada se detalla a continuacion:

30 de junio
2016
Activos 3,044,763
Pasivos 2,939
Patrimonio 3,041,824
Ingreso 787,374
Gastos 303,558
Ganancia del afio 393,816

31 de diciembre
2016

2,679,545

31,638

2,648,007
1,865,986
1,465,794
400,192

La congiliacién de la informacion financiera resumida arriba con el importe en libros de la participacion de
Inverlis Securities, S.A. que se reconoce en los estados financieros consolidados, se presenta a

coentinuacion;

30 de junio 31 de diciembre
2016 2016
Saldo al inicio del aiio 1,824,004 1,623,908
Participacién patrimonial 196,908 200,096
Saldo al final del afio 2,020,912 1,824,004
13. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
Mejoras a fas
Mobillario y Equipo de propiedades
30 de junio 2016 enseres computo arrendadas Edificio Total

Costo:

Al inicio del afio 1,609,494 2,004,104 3,094,692 761,849 7,470,039
Adiciones 30,736 3,104 10,807 - 44,647
Ventas y descarles - - (213,979} (761,849) (975,828)

A final del periodo 1,640,230 2,007,208 2,891,420 - 6,538,868

Depreciacion acomulada:

A inicio del afio 667,660 1,466,539 569,161 86,766 2,780,126
Gaslo del ano 64,995 68,523 44,006 6,349 183,873
Ventas ydescartes - - (25,828} (93,115) {118,944)

Al final del periodo 732,655 1,525,062 587,338 - 2,845,055

Saldo neto 907,575 482,146 2,304,082 - 3,693,803
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Mejoras a las

Mobillarlo y Equipo de propledados
31 de diclembre 2016 enseres cémputo arrendadas Edificio Total

Coslo:

A inicio del afio 1,491,327 1,907,658 2,963,250 761,849 7,124,084
Adiciones 118,167 96,446 131,342 - 345,955
Descartes - - - - -
Reclasificaciones - - - - -

Al final del afio 1,609,494 2,004,104 3,094,592 761,849 7,470,039

Depreciacién acumulada:

Al iniclo def ano 544,197 1,208,206 482614 67,720 2,300,737
Gasto del afio 123,463 250,333 86,547 19,046 479,389
Descares - - - - -

Al final del afio 667,660 1,456,539 569,161 86,766 2,780,126

Saldo neto 941,834 547 565 2,525,431 675,083 4,689,913

14, Activo mantenido para la venta

Al 30 de junio de 2016, el Banco mantiene en conjunto con otras instituciones financieras, una
participacién fiduciaria del 8.6% en el patrimonio de un operador de una planta eléctrica clasificado
como activo mantenido para la venta por la suma neta de B/.3,079,587 (31 de diciembre 2015:
B/.3,079,587). Esta participacion corresponde a activos recibidos por ejecucion de garantia de un
préstamo sindicado, donde las instituciones financieras que participan, tienen la intencién de vender
dicha planta en el menor plazo posible.

15, Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Activos intangibles, neto de amortizacion 2,828,544 2,950,480
Impuestos y gastos pagados por anticipado 861,939 260,170
Activos y proyectos en desarrollo 1,142,309 203,867
Bienes inmuebles adjudicados 745,911 750,408
Cuentas por cobrar laborales 436,322 262,006
Cuentas por cobrar parte relacionada 2,153,182 758,497
Impuesto y créditos fiscales por cobrar 1,344,219 1,278,506
Intereses acumulados por cobrar 3,181,010 3,146,618
Otros activos varios 1,148,359 1,018,972
Total ' 13,841,795 10,902,053
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16.

Ei aclivo en desarrollo consiste principalmente de los costos incurridos en la compra e implementacion
de la plataforma de sistemas computarizados para el manejo y proceso de informacion en el Banco.

Las cuentas por cobrar crédito fiscal corresponden a créditos hipotecarios con intereses
preferenciales tramitados con el Ministerio de Economia y Finanzas pendientes de recibir de los
afios 2013, 2014 y 2015.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema de
procesamientos de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Saldo al inicie del afio 2,950,480 891,896
Adiciones 32,709 2,216,420
Amortizacion del afio (154,645} (167,836)
Safdo al final del afo 2,828,544 2,950,480
Otros pasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:
30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Provisiones y retenciones laborales 444,691 411,356
Gastos acumuiados por pagar 169,831 198,829
Feci por pagar 141,975 172,106
Impuesto diferido pasivo 219,074 1,016,803
Cuentas por pagar y operacionss en
transito 29,952 620,356
Cheques de gerencia y certificados 1,785,691 2,400,667
Intereses acumulados por pagar 3,954,487 4,500,504
6,745,701 9,320,621
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17, Financiamientos por pagar y vatores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los términos y condiciones de los financiamientos recibidos del Banco se detailan a continuacién:

30 de junio 31 de diciembre
Tasa 2016 20156
Tipo de financiamiento de interés Vencimiento Valor en libros Valor en libros
Linea de margen 2.25% - 0,948,504 0,896,085
Linea de margen 2.21% - 4 617,880 -
Linea de margen 2.18% - - 4,787,702
Acuerdo de recompra 2.25% Mayo 2017 13,124,792 -
Acuerdo de recompra 1.98% Febrero 2017 11,847,122 -
Acuerdo de recompra Mayo 2018 - 20,884,413
Acuerdo de recompra Marzo 2016 - 2,000,000
Financiacion de comercio 4.00% Octubre 2016 1,000,000 1,000,000
Financiacion de comercio 2.61% Septiembre 2016 1,600,000 -
Financiacion de comercio 3.00% Diciembre 2016 1,600,000 -
Financiacion de comercio 2.69% Junio 20186 - 3,000,000
Financiacién de comercio 1.57% Marzo 2017 6,956 440 -
50,494,738 41,568,210

Las lineas de margen mantienen un vencimiento abierto, bajo una revision diaria. El Banco mantiene
financiamientos y valores vendidos bajo acuerdos de recompra por B/.50,494,738 (31 dictembre 2015:
B/.18,683,797) de lo cual B/.43,538,298 (31 diciembre 2015 B/.14,683,797) eslan garantizados con
valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.39,538,298.(31 de diciembre 2015; B/.  21,317,400)

18. Patrimonio

El capital autorizado en acciones del Banco esta representado por 60,000,000 acciones comunes
nominativas al 30 de junio de 2016 (31 de diciembre 2015: 60,000,000) con un valor de B/1 (31 de
diciembre 2015: B/.1) cada una. El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.60,000,000.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo y
tiene el derecho a un voto por accién en reuniones de accionistas.

19. Valores comerciales negociables

El Banco fue autorizado, segin Resolucién SMV No.498-13 del 19 de noviembre de 2013, emitida
por fa Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante Oferta publica,
Valores Comerciales Negociables (VCN's) por un valor nominal de hasta B/.50,000,000 y con
vencimiento hasta un afio desde su fecha de emision.

L.os VCN's han sido emitidos de forma rotativa, registrada, con cupones, en denominaciones de
B/.1,000 o sus multiplos y en tantas series como lo estime conveniente el Banco segiin sus
necesidades y demanda del mercado. Los VCN's devengan una tasa fija de interés anual que
dependera del plazo de los titulos y sera determinada al momento de efectuarse la oferta de vent

g C;)
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Los intereses son pagados de manera mensual, bimensual, trimestral o semestral, segun la serie y
no podran ser redimidos anticipadamente. Estos VCN's estan respaldados por el crédito general del
Banco.

A continuacion se detallan los VCN's emitidos al 30 de junio del 2016:

Tasa Valor Valor

Descripsion Vencimiento de interés en libros en libros
30 junio de 31 diciembre

2016 de 2015
Serie F Mayo 2016 3.50% - 30,000
Serie G Junio 2016 3.75% - 1,000,000
Serie H Agosto 2016 3.75% 5,000,000 5,000,000
Serie | Febrero 2016 3.25% - 500,000

Serie J Agosto 2016 3.00% 500,000 -

Seiie K Junio 2017 3.75% 1,225,000 -
Total : 6,725,000 6,530,000
Costos de transaccion : 12,157 40,621
Totai neto de los costos de transaccién : 6,712,843 6,489,379

20. Otras comisiones y otros ingresos

Las otras comisiones y otros ingresos se presentan a continuacion:

30 de junio 30 de junio
2016 2016

Transferencias 135,257 131,590
Sendcios bancarios 148,167 157,179
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 20,188 18,639
Otras comisiones 200,135 28,334

503,747 335,742
Otros ingresos:
Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 56,579 1,575
Ingresos por dividendos 6,927 4,634
Ingreso por venta de activo fijo 473,441 -
Ofros ingresos 72,449 281,817

609,396 288,026
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21,

22,

Gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos

Los gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos presentan a continuacion:

30 de junioc 30 de junio
2016 2015
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 39 995 51,800
Otras comisiones 40,783 37,756
80,778 89,356
Otros gastos generates y administrativos:
Impuestos varios 358,666 309,971
Sendcio publicos 140,718 143,897
Sendcios tecnoldgicos 310,802 494,525
Mantenimientientos y seguridad 256,736 23,847
Utiles y papeleria 20,704 21,533
Suscripciones 10,305 8,000
Seguros 28,8806 27,667
Transporte 25,927 34,556
Pubiicidad y promocién 90,983 -
Otros gastos 400,343 286,997
1,413,070 2,977,966

Compromisos y contingencias
Compromisos

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales pueden involucrar elementos de
riesgo crediticio y de liquidez.

Las.cartas de crédito y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en
caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantfas tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos COMPromisos y
contingencias son similares a aquetlas utilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los

activos del Banco.

La Administracién del Banco no anticipa que el Banco incuira en pérdidas resultantes de estos
compromisos y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2016, el Banco no
mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

Conlingencias
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23,

A continuacién el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

30 de junio 31 de diciembre
2016 2015
Carlas de crédito 1,788,804 49,489
Avales y fianzas 2,437,671 2,565,632
Cartas promesa de pago 10,789,963 8,780,841
Lineas de crédito 1,755,352 4,932,482
Total 16,771,790 16,328,444

Al 30 de junio de 2016, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de conlratos de
arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los proximos afios.
El valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion para los proéximos
cinco afios es el siguiente:

Afios Monto

2017 803,470
2018 794,905
2019 818,167
2020 773,494
2021 637,827

Durante el perfodo terminado al 30 de junio de 20186, el gasto de alquiler de inmuebles ascendié a
B/.402,490 (30 de junio 2015: B/.430,735).

Al 30 de junio del 2016, existen procesos legales en contra del Banco por un monto de B/.6,052,994
(31 de diciembre 2015: B/.6,052,994). La Administracion del Banco y sus Asesores legales no estiman
que los resultados de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicion financiera
consolidada, el desempefio financiero consolidado y las operaciones del Banco.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre fa renta de las compaiias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Ultimos afios, inclusive el
afio terminado el 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compaiiias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—
valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las
enlidades financieras.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 gueda eliminado el método denominado Calculo
Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacién presunta del impuesto
sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un milldon
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma
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que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el
Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, al
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

24, Leyes y aspectos regulatorios generales

fa) Leybancaria
Las operaciones bancarias en la Repiblica de Panama, estan reguladas y supervisadas por ta
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a las legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto nico del
Decreto ley No.9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de
febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

(b)  Ley de arrendamientos financieros
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccidon de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industiias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1920.

(¢c) Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante el afio 2014.

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la
cual establece el tratamiento contable para aquelfas diferentes que surjan entre las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo
No.008-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el calculo de una provision o
reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor gue el céiculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o reserva bajo normas prudenciales se reconocera
en una provision regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucidon General entr6 en vigencia para
los periodos contabies que terminen en o después del 31 de diciembre 2014.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar ]
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidamente
evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre la
gestién y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y operaciones
fuera del estado de situacién financiera, incluyendo los criterios generales de clasificacion de
las facilidades crediticias con el proposito de determinar las provisiones especificas y
dinamicas para la cobertura de! riesgo de crédito'del Banco. En adicion, este acuerdo
establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los requerimientos de revelacion
de fas NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de credito.
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Este Acuerdo deroga en fodas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y todas
sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 agosto de 2002 y el articulo 7 del Acuerdo

No.2-2003 de 12 de marzo de 2003, Este acuerdo entrd en vigencia el 30 de junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias clasificadas
en las categoria de riesgo denominadas mencion especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable,
tanto para la facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales facilidades. En caso de
grupo, corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro de la calidad crediticia,

aunque todavia no es posible la identificacién individual.

La tabla a continuacién muestra los saldos de préstamos morosos y vencidos por categorias principales
y los montos de las provisiones especificas para cada cartera segun lo requerido en el articulo 29 del

Acuerdo No. 004-2013;

30 de junio de 2016

31 de diciembre de 2015

Clasificacion Cartera Reservas Cartera Reservas
Normal 310,804,555 - 316,562,108 -
Mencion especial 848,963 166,423 1,360,967 244 580
Subnormal 5,895,507 1,353,088 499,841 46,960
Dudoso 19,371 15,497 33,070 26,456
Irrecuperable 162,114 131,674 141,214 130,023
Total 317,730,510 1,656,682 318,597,200 448,019
La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento es la siguiente:
30 de junio de 2016
Clasificacion Vigente Moroso Vencido Totat
Préstamo corperativo 249,887,906 779,585 5,916,347 256,583,807
Préstamo de consumo 60,916,650 69,409 160,644 61,146,703
Total 310,804,555 848,964 6,076,991 317,730,510 '
31 de diclembre de 2015
Clasificacion Vigente Moroso Vencido Total
Préstamo corporalivo 255,101,633 1,222,903 ) 247,667,571
Présiamo de consumo 61,460,475 138,064 674,125 67,569,318
Total 316,562,108 1,360,967 674,125 315,236,889
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Base de célculo

El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe
de la facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia
para la mitigacién de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacién
Mencién especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada
en el este acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia
clasificada en alguna de las categorlas sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el
valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segiin se establece por tipo de
garantia en este acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a
pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este acuerdo, sobre la
provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una provision regulatoria en el
palrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. Ei saldo
de la provisién regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencicnadas en el acuerdo.

A continuacion se muestra un andlisis de! efecto de las diferencias entre la provisién NIIF's y el
Acuerdo 4.-2013 que resulta de las provisiones regulatorias:

30 de junio 31 de diciembre
2106 2015
Provisiones conforme NIIF's 2,100,241 1,218,436
Provisiones regulatorias:
Provisiones especificas 1,656,682 448,018
Diferencias entre provsiones NIF's y regulatorias 443,559 770,418

Provision dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision dinamica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir,
sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.
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La reserva dinamica es una parlida del patrimonio que afecta las ulilidades retenidas. El saldo
crédito de la provision dinamica forma parte del capital regulatorio perc no puede sustituir ni
compensar los requerimientos de adecuacion de capilal establecidos por la SBP. Esto quiere decir,
gue la reserva dinamica disminuye el monto de las ulilidades retenidas de cada banco hasta cumplir
con el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar
patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 30 de junio de 2016, el mente de la provision dinamica por componente es como sigue:

30 de junio 31 de diciembre

2016 2015

Componente 1

Por coeficiente Alfa (1.50%) 3,109,133 3,109,133
Componente 2

Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 818,102 818,102
Componente 3

Menos : Variacidn trimestral posiliva de reserva especifica 22,029 22,029
Total de provisién dinamica (1.88%y 1.52%} 3,905,206 3,905,206
Resfricclones :

Total de provision dinamica :

Minima (1.25% de los aclivos ponderados por riesgo de calegoria normal} 2,590,944 2,590,044
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo de categoria normal) 5,181,889 5,181,889

Al 30 de junio de 2016, el calculo de la reserva dinamica asciende a B/.2,086,5637. Debido al
requerimiento del Acuerdo 4-2013 en su articulo 37, se mantiene la reserva en B/.3,805,206 al no poder
reflejar un monto mener al establecido en el trimestre anterior.

Reserva para bienes adjudicados

El Acuerdo 3-2008 de la Superintendencia de Bancos establece que el Banco debera crear una reserva
en su cuenta de patrimonio, mediante apropiacion de sus utilidades ya sean de pericdos anteriores o del
mismo periodo.

Al 30 de junio de 2016, el Banco ha establecido reservas con la apropiacion de sus utilidades retenidas
para bienes adjudicados por un total de B/.9,112 (31 de diciembre 2015: B/.9,112).

k ok k k& Kk
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